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Societa e Clienti

e La Societa é stata costituita nel 2001 a Bolzano all’interno del progetto PensPlan, promosso
nel 1997 come iniziativa pubblica per la promozione e lo sviluppo della previdenza
complementare nella Regione Trentino - Alto Adige.

e Le competenze maturate negli anni hanno qualificato la SGR come un interlocutore di
soggetti istituzionali nella gestione di patrimoni e nella realizzazione di specifici progetti.

e Le masse amministrate sono circa € 6,5 bln, di cui € 1,38 bln in gestione finanziaria (dati al

30/09/2014)
AZIONISTI
Pensplan Centrum S.p.A.* COMPOSIZIONE DELLA CLIENTELA
o 4A44% 8% 9%
4,44% m Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto
4,44% Adige S.p.A.

25%
4,44%

m Banca di Trento e Bolzano S.p.A.
4,44%
mBanca Sella S.p.A.

m Cassa Centrale Banca - Credito

13,33% Cooperativo del Nord Est S.p.A.

8%

Hypo Tirol Bank AG

64,46% m Fondazione pubblica ® Enti territoriali pubblici m Fondi pensione aperti
Itas Vita S.p.A. Enti privati m Fondazione bancaria  Fondi pensione chiusi
m Banche

* Pensplan Centrum S.p.A., societa posseduta al 100% dalla Regione Trentino / Alto Adige, esercita I'attivita di direzione e coordinamento



Attivita e servizi




Key Terms del Fondo

TIPOLOGIA DEL FONDO Fondo mobiliare di tipo chiuso di diritto italiano
DURATA DEL FONDO Dicembre 2023

INVESTITORI Fondo destinato a Investitori Qualificati
DIMENSIONE TARGET DEL FONDO € 100 MILIONI

TARGET MINIMO FIRST CLOSING € 50 MILIONI

Prevalentemente in obbligazioni e altri titoli di debito emessi da PMI riconducibili al
territorio della Regione Trentino Alto Adige / Sidtirol (cd minibonds locali) e
caratterizzate da stabilita o crescita prospettica dei flussi di cassa, dotate di una
posizione di mercato ben definita e di una guida imprenditoriale valida

POLITICHE DI INVESTIMENTO

SOTTOSCRIZIONE MINIMA € 250.000

DISTRIBUZIONE PROVENTI ANNUALE

CALCOLO DELLA QUOTA SEMESTRALE

COMMISSIONE DI GESTIONE 0,75% del totale delle attivita del Fondo
COMMISSIONE DI CONSULENZA 0,50% del totale delle attivita del Fondo
ISTITUTORE E GESTORE PENSPLAN INVEST SGR SPA

ADVISOR PRADER BANK SPA

DISTRIBUZIONE PENSPLAN INVEST SGR SPA / PRADER BANK SPA
BANCA DEPOSITARIA BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES

PENSEPLAN

INVEST SGR

managed by PensPlan Invest SGR
arranged and advised by PRADER BANK



Attuali investitori (al 30/06/2014)

TIPOLOGIA AMMONTARE VQALIJ'g.:_?f NUMERO %
Amministrazioni locali 20.000.000 10.000 2.000 40%
Societa pubbliche 19.000.000 10.000 1.900 38%
Fondi Pensione Aperti 5.000.000 10.000 500 10%
Fondazioni bancarie 5.000.000 10.000 500 10%
SGR 500.000 10.000 50 1%
Banche 500.000 10.000 50 1%

Totale 50.000.000 5.000 100%

PENS#%PLAN

INVEST SGR

Al

B Amministrazioni locali

B Societa pubbliche

= Fondi Pensione Aperti

® Fondazioni bancarie
M SGR

= Banche
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Portafoglio del Fondo (al 15/10/2014)

STRUMENTO SCADENZA GRADO MODALITA | TIPOLOGIA | RENDIMENTO A AMMONTARE
FINANZIARIO SUBORDINAZIONE| RIMBORSO CEDOLA SCADENZA SOTTOSCRITTO
BOND UNSECURED 30/06/2018 SENIOR BULLET FISSA 5,50% 4.250.000
BOND UNSECURED 28/02/2021 SENIOR AMMORTIZING | VARIABILE E“r(ij’;g;)mF;;g’gO% 5.000.000
BOND UNSECURED 28/03/2018 SENIOR AMMORTIZING FISSA 3,99% 2.500.000
BOND UNSECURED 30/05/2019 SENIOR AMMORTIZING FISSA 6,00% 3.000.000
BOND UNSECURED 30/06/2020 SENIOR AMMORTIZING FISSA 6,00% 3.500.000
BOND UNSECURED 30/06/2021 SENIOR AMMORTIZING FISSA 6,00% 1.000.000
BOND UNSECURED 15/07/2019 SENIOR AMMORTIZING FISSA 5,35% 5.000.000
BOND UNSECURED 30/06/2023 SENIOR BULLET VARIABILE | Euribor 6m + 3,70% 5.000.000
BOND UNSECURED 15/10/2019 SENIOR AMMORTIZING FISSA 5,85% 4.000.000
TOTALE 33.250.000

Il rendimento attuale del portafoglio al lordo di spese e imposte € pari a 5,12%
PENS&PLAN

INVEST SGR
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Breakdown del portafoglio

Allocazione per settore Allocazione per fatturato

9,02%

24,81% 27,07%

m Settore energetico H Inferiore a 50 min

m Settore industriale H Tra 50 mIn e 100 min

15,04% Settore vitivinicolo Tra 100 mln e 150 min

18,05%

Settore informatico Oltre 150 min

Servizi per I'ambiente

Allocazione per scadenze Allocazione per rendimento

22,56%

33,08% ® Inferiore a 5 anni

u Inferiore al 4,00%
(escluso)

mTrail 4,00% e il 5,00%
Tra 5,00% e 6,00%

6,00% o superiore

B Tra5annie7anni 39,85%
(escluso)

Oltre 7 anni

PENS&PLAN

INVEST SGR

managed by PensPlan Invest SGR
arranged and advised by PRADER BANK



Universo investibile

SpA in Alto Adige Srlin Alto Adige

384
Senza parametri 5602

174 Fatturato >10 mio 213

129 Fatturato >10 mio 124*
Indebitamento/Patrimonio complessivo <3
Margine lordo (MOL/fatturato): >5%
Indebitamento/MOL < 5

SpA nel Trentino Srl nel Trentino

&7 Senza parametri ohe

167 Fatturato >10 mio 103

Fatturato >10 mio 47*
Indebitamento/Patrimonio complessivo < 3
Margine lordo (MOL/fatturato): >5%
Indebitamento/MOL < 5




Universo investibile

Distribuzione imprese target Minibond

< 2% & imprese target minbond
Tra 2% @ 3% ¢ imgrase target minibsad

Tra 3% @ 10% & imprese target minibond

Oltre 10% & imgrane target minibiad

_ Incidenzs imprese target 5 totale della regions
N Qeots impress noa target su tatale regine

CRBATATIROER

| LO STUDIO CRIF

Mini bond, 210 le aziende
con le carte in regola

P TRENTO

Dallo studio sulle imprese tar-
get per l'emissione di mi-
ni-bond realizzato da Crif ra-
ting agency emerge che in
Trentino Alto Adige sono 210

le aziende con le carte inrego-

la per poter accedere al mer-
cato deimini-bond.

Nel complesso il Trentino
Alto Adige si colloca in ottava
posizione  assoluta  nel
ranking nazionale per nume-
rosita di imprese di questo
profilo.

Entrando maggiormente
nel dettaglio, in regione la
classifica & guidata dalla pro-
vincia di Bol o, con 120 im-
prese, seguita da Trento con

90 imprese, Si tratta, nello spe- ;

cifico, di societd di capitali
con un fatturato di almeno 10
milioni di euro, margine ope-
rativo lordo sempre positivo
negli ultimi 3 anni e pariad al-
meno al 7% del fatturato nell'
ultimo esercizio, una leva fi-
nanziaria (intesa come rap-
porto tra debiti finanziari e pa-
trimonio netto) non superio-
re a 3 e un rapporto tra posi-
zione finanziaria netta e mar-
gine operativo non superiore
a4

La graduatoria nazionale &
capeggiata dal Piemonte, con
una quota pari al 30,8% del to-
tale, seguito dal Veneto, conil
29,5%, edalla Lombardia, con
i128,8%.




Imprese della Regione: qualita universo investibile

Societa con ricavi oltre 5§ milioni di euro
pﬂf arsae TUgiDl]O

CGR B1.2 Totale Yo
o migliore Imprese

Nord Ovest 1470 20224 T2,7%

Liguria 684 999 68,5%

Lombarcia 1.154 15263 731% Il Trentino Alto Adige € la regione con la piu alta
Plemonte 2.785 3.856 72,2% . . . , .. .
e Bl m P incidenza con un rating nell’area di sicurezza o di
Nord Est 10.302 14400  721% solvibilita secondo la scala di rating elaborata da
Emiia Romagna 3.064 5.769 68,7% Cerved GrOUp.

Friuk Veneza Giulia B26 1.139 S5

Trentino Alto Adige 1,034 1203

Vieneto 4,568 6208 73.6%

Centro 5.001 0815 60,1%

Lazio 2,263 4357 61,7%

Marche 884 1.381 64,0%

lascana 2,345 3404 68.9%

Umnbria 119 G673 62,3%

Sud e Isole 4113 7.730 532%

Abnuzzo 424 766 55,4%

Basilcata 110 208 54.2%

C 1899 435 457%

Camy 1412 2,693 52,4%

Molise 44 < 47.3%

Puglia 853 1514 56,3%

Sardegna an 542 574%

Sicilia 760 1484 51,2%

Totala Halia as107 62178 67.3%

PE NS PLAN Fonte: Cerved Group, ottobre 2013
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Processo di investimento: rappresentazione

Processo di Investimento (1)

Processo di Investimento (2)

[ -

B - [

PENS&PLAN

INVEST SGR

[ s

MODELLI
INTERNI DI
VALUTAZIONE

MODELLI
ESTERNI DI
VALUTAZIONE

MODELLI 1l modello da
esito positivo se:
RATING PPI zB

VALUTAZIONE PF1 = BUONO

2 4,8 (PD, media

L-SCORE
0 bassa)

FONDO [} GARANZIA = 7 (Fascia 1/2)

CERVED GROUP zB1.2

PRADER BANK 2C

CONDIZIONT

Almeno tre dei
quattro modelli
adottati
internamente deve
dare esito positivo

ED

Entrambe le
valutazioni esterne
devono essere
positive

FASE DI FASE DI CREDIT FASE DI ANALISI COMPATIBILIT, DEFS:::; " FASE DI EXECUTION
SCOUTING EVALUATION TARGET megotsmento Fondo) Ptoioide®
REGOLAMENTO
—-———— Approvazione Emissione Quotazione - Dematerializzazione {nvestiments
Emittente 3 Rating 1 Investimento Bond (event. Sponsor)
. ]
1 Estermno '
2 settimane
PRADER Credit Credit Struttura Analisi ¢ Comitato Due Cda
BANK Deptm't Committee Riesame Rating eonsultivo igence
Altro Rating \
Introducer Richiesta di
approfondimento motivata Monitoring Gestione
—Criticita
1 mese 1 mese \
NB.: Risorse Scouting PB # Risorse Credit Deptm1 PB 2 Risorse Comitato Investimento PB \

D Emittente

managed by PensPlan Invest SGR

arranged and advised by PRADER BANK




Primo
modello

Secondo
modello

Terzo
modello

Quarto
modello

Processo di investimento: livelli valutativi

eAssegnazione all’azienda di un rating da “A” a “CCC” stimato sulla base di un punteggio attribuito a tre componenti

”

denominate rispettivamente “asset protection”, “profitability” e “debt coverage”

eCalcolo punteggio (da 2 a 10 punti e soglia minima investimento a 6 punti) in base alla somma ponderata dei giudizi attribuiti
a tre macro-aree:

eanalisi quantitativa

eanalisi andamentale

eanalisi qualitativa

eFunzione Z-Score di Altman adattata al contesto italiano, utilizzando cinque variabili sui dati di bilancio:
sesprime il valore delle attivita liquide rispetto alla capitalizzazione totale;

emisura la capacita dell’azienda di reinvestire i propri utili;

evaluta la produttivita delle attivita dell'impresa;

edefinisce quanto le attivita si possono ridurre prima che le passivita totali eccedano le stesse;
eevidenzia la capacita di generare ricavi rispetto ad un determinato valore delle attivita.

*Modello di Scoring sviluppato dal Fondo di Garanzia distinto per settore economico di appartenenza. La valutazione viene
effettuata considerando quattro indicatori finanziari calcolati sugli ultimi due bilanci depositati dell’'impresa.

PENSEPLAN
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Stima IRR del Fondo

Lordo costi di gestione

Netto costi di gestione

[IRR 5,32%

FLUSSI INVESTITORE
31/12/2013 0,00 -50.000.000,00
30/06/2014]  344.482,33 310.034,09
30/11/2014 0,00/ -15.000.000,00
30/04/2015 0,00/ -35.000.000,00
30/06/2015|  1.400.224,68|  1.260.202,22
30/06/2016|  5.546.416,91]  4.991.775,22
30/06/2017]  5.551.104,37|  4.995.993,93
30/06/2018]  5.520.912,49  4.968.821,24
30/06/2019]  5.581.889,66|  5.023.700,69
30/06/2020]  5.828.016,48|  5.245.214,84
30/06/2021|  5.707.273,21]  5.136.545,89
31/12/2021 0,00| 14.227.206,36
30/06/2022 0,00| 38.458.000,38
31/12/2022 0,00| 19.449.113,07
30/06/2023 0,00 13.114.285,19
31/12/2023 0,00] 29.663.970,21

[IRR | 4,01%

FLUSSI INVESTITORE
31/12/2013 0,00 -50.000.000,00
30/06/2014]  -111.420,59 0,00
30/11/2014 0,00/ -15.000.000,00
30/04/2015 0,00/ -35.000.000,00
30/06/2015|  616.569,26|  554.912,33
30/06/2016|  4.173.545,84|  3.756.191,25
30/06/2017]  4.168.366,20]  3.751.529,58
30/06/2018|  4.122.461,75|  3.710.215,58
30/06/2019|  4.164.850,18|  3.748.365,16
30/06/2020]  4.404.523,11|  3.964.070,80
30/06/2021|  4.263.618,60|  3.837.256,74
31/12/2021 0,00| 12.452.842,06
30/06/2022 0,00] 37.917.102,68
31/12/2022 0,00] 19.085.873,42
30/06/2023 0,00| 12.868.788,96
31/12/2023 0,00| 29.514.809,91

PENSEPLAN
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Flussi di cassa del portafoglio

20.000.000,00

TIR PTF 5,72%

DURATION 3,96
15.000.000,00 / RIMBORSI

10.000.000,00

5.000.000,00

m CEDOLE

m CAPITALE

011220077
01/122019

01/12/2021

01/12/2013
01/08/201
01/12/2015
01/04/2016
01/08/2018
01/12/2016
01/04/201
01/04/201
01/04/2019
01/04/2020
01/04/2021
01/08/2021
01/04/2022
01/08/2022
01/12/2022
01/04/2023
01/08/2023

-5.000.000,00

-10.000.000,00

-15.000.000,00 - \

-20.000.000,00

INVESTIMENTI
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Confronto con investimenti alternativi

Duration del portafoglio del fondo 3,96

Rendimento del fondo per I'investitore 4,01%
Rendimento AAA EURO (duration 5) [fonte BCE] 0,26%
Rendimento medio governativi area euro (duration 5) [fonte BCE] 0,61%
Rendimento Indice ML EMU Corporates Non - Financial BBB (duration 4,73) 1,42%
Rendimento BTP 1/3/2020 4,25% (duration 4,99) 1,16%
Rendimento Indice ML EURO High Yield BB (duration 3,51) 2,85%

dati rendimenti di mercato al 25/09/2014

PENSEPLAN
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Probabilita Default e Simulazione Montecarlo

PD RRCAP RRINT
A value OK 0,50% 50% 0%
B growth OK 1,00% 50% 0%
C opportunity [OK 1,50% 50% 0%

La probabilita di default € annuale. La probabilita di default cumulata nelle simulazioni Montecarlo e
calcolata ipotizzando implicitamente I'assenza di correlazione seriale tra i default annuali.

0% 2% 50% 90% 100%

MIN MIN2% MEDIANO MAX90% MAX
IRR PTF 3,05% 3,99% 5,04% 5,49% 5,66%
VALORE FINALE 112.298.956,38| 120.233.432,47| 129.431.040,16( 133.379.218,02| 134.897.459,24
PERDITE -21.874.162,91| -14.504.342,36| -5.418.904,03( -1.513.750,00 0,00
IRR INV 1,49% 2,41% 3,40% 3,81% 3,97%
NUMERO DEFAULT 14 8 3 1 0

PENSEPLAN

INVEST SGR
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[ \

Imprese della Regione: solidita

Ranking regionale sul livello di rischiosita delle imprese - dicembre 2013

. % Rischiosita | % Rischiosita —
sl e Alta 12/2013 |Alta 12/2012 | o120,
1 Lazio 17,72% 17,23% +0,49
3 Campania 17,00% 17,20% -0,20
2 Calabria 16,55% 17,21% -0,66
4 Sidlia 15,63% 16,48% -0,85
6 Abruzzo 13,55% 12,97% +0,58
5 Basilicata 13,04% 13,49% -0,45
7 Puglia 12,21% 12,02% +0,19
8 Molise 12,21% 12,00% +0,21
9 Sardegna 11,97% 11,90% +0,07
10 [Umbria 10,56% 10,11% +0,45
11 |Lombardia 9,66% 9,72% -0,06
12 Toscana 9,28% 9,31% -0,03
12 Marche Q9 220 09,1706 +0,05
14 |Liguria 8,02% 8,46% +0,44
15 Emilia Romagna 7,65% 7,63% f +0,02
16 |Piemonte 7,24% 7,62% -0,38
17 Friuli-Venezia Giulia 6,09% 7,00% -0,01
18 |Veneto 6,76% 6,77 % -0,01
19  [Valle D'Aosta 5,24%% 5,60% -0,36
30 Trentino-Alto Adige 5,19% 5,47% -0,2 »)

PE NS PLAN Fonte: CRIBIS D&B
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Imprese della Regione: rischio insolvenza

NELLE REGIONI o A, .
1| Cerved Group Risk Index nel 2009 e 2015: il Cegri fornisce una misura predittiva del rischio medio
d'insolvenza delle imprese su una scala continua da 1 (minimo rischio) a 100 (massimo)
2009 ==2015 e
B3 < 708 | = T
e — tio T S 704
76,8 | 688
Melbe  DESESEEEENNNNE 511 USRS 698
AR I 66,8
b N - S07 | LOMhN e N 600
e 7B | e GO
Bosilica? NN - £0.1 | TN NN - 685
?6.25 S
Azl N 750 P S - 679
; - 74T | ol
Comperi™ S 705 | " W 655
g ) ¥ a5
e — 787 | N - 653
i - o - '?4.15 -: T ﬁ&4
Pl 775 ™' N - 635
J..' = 1 B! ) I 1 Bl . T Wy §
Umbrls  — - 728
l— | £ s g 71 . - . T - 62,3 >
Mk N 72,6~
| Fonte: Cerved Group
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Una considerazione conclusiva

La territorialita & un fattore che agevola la partenza del fondo
O facilita la comunicazione tra gli attori
O aumenta la conoscenza degli emittenti (soft information)
O coinvolge la partecipazione degli investitori istituzionali (seed money)
O «contagia» culturalmente piu rapidamente le imprese

O individua le «vere PMI» (nelle dimensioni)

PENSEPLAN
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GRAZIE PER LA VOSTRA ATTENZIONE
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Disclaimer

Prima dell'adesione leggere il Regolamento e la documentazione informativa.

Il presente documento e soggetto a copyright e tutti i relativi diritti sono riservati.

E vietato I'utilizzo di tale documento sotto qualsiasi forma per scopi pubblici o commerciali.

In particolare non & consentita la riproduzione, la divulgazione, la trasmissione o pubblicazione dello stesso in qualsiasi
formato, senza la preventiva autorizzazione scritta della societa. Questo documento é redatto al solo scopo informativo e non
costituisce una sollecitazione al pubblico risparmio o un’offerta, né una raccomandazione all'acquisto o alla vendita di
strumenti finanziari e/o di qualsiasi tipologia di servizi di investimento o altro servizio. In ogni caso si raccomanda, prima della
eventuale adesione a OICR, di leggere il prospetto informativo e il regolamento degli stessi.

Le informazioni contenute nel documento non costituiscono consulenza in materia economica, legale, fiscale o di altra natura,
né si prestano quale base per prendere decisioni d'investimento o di altra natura. Va altresi tenuto presente che le
performance del passato non sono indicative di quelle future. | rendimenti eventualmente indicati sono al lordo degli oneri
fiscali. Si declina, inoltre, ogni responsabilita diretta ed indiretta nei confronti degli utenti per eventuali imprecisioni, errori,
omissioni, danni (diretti, indiretti, conseguenti, punibili e sanzionabili). Non e fornita alcuna garanzia, espressa o implicita, in
merito all'accuratezza, alla completezza ed all’attualita delle informazioni/opinioni contenute nel presente documento.
PensPlan Invest SGR si riserva il diritto di modificare, aggiornare o cancellare in qualsiasi momento ogni tipo di informazione
contenuta nella presente documentazione senza preavviso o spiegazioni all’'utente.
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